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Hace ya una década que el inicio
de la ya conocida como Gran Crisis
puso en evidencia la importancia
estratégica alcanzada por el sistema
financiero y el rol determinante que éste
gjerce en el funcionamiento econdémico.
No puede extranar, por consiguiente,
que sean numerosas las investigacio-
nes que coinciden en alertar acerca del
creciente poder de dicho sistema y de
los riesgos derivados de la utilizacion
de productos financieros cada vez mas
sofisticados, opacos e incluso toxicos.
Junto a lo anterior, los escandalosos
rescates bancarios que, asociados
a la crisis, se impulsaron en la Unién
Europea afectando no sélo al desarrollo
econdémico sino también al bienestar
de la poblacion, han despertado el
interés de los medios de comunicacion
y la preocupacion e indignacion de la
opinion publica.

Con estas consideraciones de
partida, se inicia este libro de Ricardo

Méndez cuyo objetivo es analizar,
desde una perspectiva critica, tanto el
comportamiento del sistema financiero
como el proceso de financiarizacion
de la economia. Como senala el autor,
dichas tematicas “resultan esenciales
para comprender mejor el mundo actual,
su funcionamiento y dinamismo, sus
retos y riesgos, o el origen de problemas
sociales tan diversos como la cada vez
mayor desigualdad, la elevada inestabi-
lidad laboral o las nuevas formas de ex-
clusion financiera, que se suman a otras
mas conocidas y denunciadas” (pp. 12).

Pero, a diferencia de las aporta-
ciones realizadas desde otras ciencias
sociales, su trabajo incorpora al analisis
una dimension geogréfica que permite
observar los lugares en los que se
acumula el capital, en los que éste
se gestiona, y en los que se invierte,
pudiéndose percibir, a su vez, cdémo
la movilidad del capital financiero con-
tribuye a segmentar el espacio para
aprovechar la diferente rentabilidad y
conectividad de los territorios. A su
vez, el andlisis espacial permite com-
prender por qué las crisis periddicas
afectan con distinta intensidad a paises,
regiones o ciudades en funcion de sus
propias caracteristicas y de su desigual
vulnerabilidad. Se trata, pues, de tener
en cuenta que la globalizacion financiera
tiene un componente espacial “que
puede ayudarnos a entender mejor las
claves del diferente desarrollo de estas
actividades, sus diversas formas o
manifestaciones, asi como su desigual
impacto sobre las economias y las
sociedades” (pp. 13).
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El libro se estructura en seis
capitulos. El primero, titulado Una era
de hegemonia financiera, empieza
haciendo mencion a las principales
tendencias y contradicciones de la
globalizacion neoliberal, para hacer
después referencia a los origenes, fac-
tores y componentes del proceso que,
desde hace cuatro décadas, ha dado
lugar a un régimen de acumulacion
financiarizado. Tras considerar los dos
rasgos principales que caracterizan a
esta fase del capitalismo - la creciente
hegemonia del capital y los actores
financieros; y su gran capacidad de
control sobre empresas, sociedades
y gobiernos - sefala Méndez que
pueden identificarse un conjunto de
componentes que definen lo esencial
de la misma, destacando, entre ellos,
los siguientes: modernizacion de los
sistemas bancarios, nuevos operado-
res financieros, jerarquizacion de las
bolsas de valores, ingenieria financiera
y productos de riesgo, expansion de la
banca en la sombra, densificacion de
flujos transnacionales, financiarizacion
de las economias domésticas, autoli-
mitacion de los Estados, difusion de la
gobernanza corporativa y multiplicacion
de crisis financieras.

Cierra el capitulo con un epigrafe
dedicado a cuestionar las escasas
relaciones existentes hasta ahora entre
las finanzas y la Geografia, al haberse
considerado el territorio como un es-
cenario banal de escasa utilidad tanto
para comprender el funcionamiento del
sistema financiero como para condi-
cionar sus comportamientos. No obs-
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tante, la profunda crisis financiera esta
contribuyendo a que esta tematica sea
abordada desde multiples enfoques,
ello permite observar: que los flujos
intangibles de capital e informacién no
se comportan de forma aleatoria sino
que siguen rutas bien definidas; que
los actores financieros mantienen su
tendencia a la concentracion espacial;
y que la economia virtual y el capital
ficticio estan también influidos por los
atractivos de la proximidad. Se pone
asi de manifiesto que, también en el
mundo de las finanzas, las logicas de
comportamiento espacial son heterogé-
neas y dan lugar a la conformacion de
geografias multiples en bastantes casos
contradictorias. Para visibilizarlas, el
libro se estructura en dos partes que
diferencian entre la Geografia de las Fi-
nanzas (capitulos 2, 3y 4) y la Geografia
de la Financiarizacion (capitulos 5 y 6).

Con el titulo Las diversas geo-
grafias de los actores financieros, el
segundo capitulo se centra en el andlisis
de todos aquéllos actores que, bajo for-
mas juridicas y organizativas diversas,
compiten para lograr sus objetivos y
conseguir aumentar sus beneficios, o
que esta estrechamente relacionado
con su capacidad de detentar poder. En
este Ultimo sentido, llama la atencion el
autor acerca del fuerte incremento de
poder, no sélo econdmico sino también
politico, experimentado por los acto-
res financieros frente a otros actores
econdémIcos.

Para llevar a cabo este analisis
establece una tipologia basica en la que
incluye: los bancos comerciales y de
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inversion, las sociedades de gestion de
activos (fondos de pensiones, asegura-
doras, fondos de cobertura 'y de capital
privado, fondos soberanos y fondos
especulativos), y las empresas fintech.
Ademas de reconocer las estrategias
competitivas de los distintos tipos de
actores, hace referencia a su evolucion
y a su organizacion espacial.

El capitulo tercero, Redes y mer-
cados financieros, arquitectura del
poder global, se dedica a identificar y
a profundizar en el conocimiento de la
estructura de los flujos de capital; de un
capital financiero que puede considerar-
se némada puesto que esta en cons-
tante movimiento en la busqueda de
rentabilidades cada vez mas elevadas,
sin asumir ninguna responsabilidad res-
pecto a los lugares a los que concierne
y afecta. Se llama, a su vez, la atencion
respecto al cambio de escala y trazado
de los flujos al producirse una creciente
disociaciéon espacial entre los lugares
ddnde se acumula el capital y aquéllos
en los que se invierte, de tal modo que
“la extraordinaria movilidad del capital
financiero cada vez menos anclado en
territorios concretos, junto a la rapidez
y facilidad con que se desplaza, cons-
tituyen sefnas de identidad de nuestro
tiempo” (pp. 143). Junto a lo anterior, la
disociacion entre los flujos comerciales
y financieros ha contribuido a modificar
la direccion de estos Ultimos, y mientras
hasta ahora habian primado los de di-
reccion Norte-Norte, adquieren cada vez
més importancia los de sentido Sur-Sur.

Se examina también en este
capitulo la evolucion de la inversion
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extranjera directa y de las bolsas de
valores, llamando de nuevo la atencion
acerca de la importancia del enfoque
espacial, dado que contribuye a reflejar
con mucha mayor nitidez los profundos
cambios que se han venido producien-
do en los comportamientos financieros
y en los mercados mas especulativos.

Por su parte, en el capitulo 4,
Territorios financieros estratégicos:
Ciudades globales y paraisos fiscales,
se estudian los nodos que organizan las
redes financieras asi como las claves
que ayudan a entender su decisiva in-
fluencia en la generacion de procesos
de concentracion territorial que, en
principio, pudieran parecer contrapues-
tos ala capacidad de difusion espacial
vinculada a las redes. Se analizan,
pues, en este capitulo los “territorios
de las finanzas”, poniendo de nuevo
en evidencia que “la arquitectura del
sistema financiero mundial se apoya
en una serie de centros 0 nodos de la
red... lo que supone reconocer que las
condiciones territoriales siguen siendo
un componente relevante de la globa-
lizacion financiera” (pp. 202).

Los nodos que organizan las
redes se identifican con los centros
financieros internacionales ubicados en
las ciudades centrales de algunas de
las grandes aglomeraciones metropo-
litanas, que son también sedes de las
mayores empresas, instituciones publi-
cas y organismos internacionales que
dirigen la economia mundial. Pueden
definirse como centros neuralgicos de
poder que toman las decisiones acerca
de las estrategias de acumulacion del
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sistema econémico globalizado, carac-
terizandose por: el caracter fuertemente
territorializado y selectivo de las activi-
dades; la construcciéon de un sistema
de centros financieros internacionales
fuertemente jerarquizados y estrecha-
mente relacionados; el papel esencial
que juegan las politicas publicas en el
desarrollo e incentivacion de los centros
financieros; y el hecho de que la acu-
mulacion de actividades financieras en
el interior de las grandes metrépolis sea
motor de transformaciones urbanas.
Junto a estos nodos, los llama-
dos paraisos fiscales son asimismo
territorios financieros estratégicos cuya
identidad se asocia a otras caracte-
risticas: marco legal muy favorable al
capital; impuestos empresariales muy
bajos o inexistentes; ser sedes fiscales
de empresas, sin apenas instalaciones
y empleos; el capital invertido pertene-
ce en su mayor parte a sociedades,
fundaciones vy fideicomisos creados
mediante contratos en los que el pro-
pietario real pierde supuestamente el
vinculo con ese capital y su obligacion
de tributar por él manteniendo su con-
trol efectivo; permiten ocultar el capital,
ya sea en el limite de la legalidad o con
normativas juridicas que ocultan el de-
lito. Como sefala Méndez al respecto,
“los paraisos fiscales se han convertido
en nudos de primer orden dentro de
la telarana financiera que envuelve el
mundo, atrapando en ella a las socie-
dades y los ciudadanos que somos
victimas de esas estrategias” (pp. 229
y 230). Estan contribuyendo, pues, a
“la construccion de un sistema mundial
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mas injusto, incierto e ingobernable”
(pp. 253).

Como indica el titulo del capitulo 5,
Los mudiltiples impactos de la financiari-
zacion y la nueva Geografia Socioeco-
noémica, se entra con él en la parte del
libro dedicada al andlisis de los impac-
tos asociados a la difusion de la l6gica
financiera al conjunto de las economias,
las sociedades y los territorios. Se inicia
recordando que los inversores y los
mercados presionan fuertemente a las
empresas para que generen beneficios
a corto plazo y revaloricen con ello sus
acciones, lo que influye decisivamente
en laincorporacion de una nueva forma
de gobernanza corporativa que, aso-
ciada a la especializacion flexible y la
descentralizacion productiva, permite
la externalizacion y la deslocalizacion de
tareas con objeto de contribuir a reducir
costes y a generar beneficios de forma
inmediata.

Con tales formas de competitivi-
dad se ha frenado el esfuerzo innova-
dor y se ha reducido el anclaje de las
empresas alos territorios, contribuyen-
do asf a la conformacion de una nueva
division internacional e interregional del
trabajo. A su vez, esta logica ha contri-
buido a reducir y a precarizar el empleo
fragmentando con ello las sociedades,
ademas de trasladar comportamientos
especulativos al tratamiento de bienes
especialmente sensibles, como las
cadenas alimentarias y la energia. No
puede dejarse al margen el hecho de
que tales cambios inciden en la multipli-
cacion de diversos riesgos, algunos de
ellos de naturaleza catastrdfica.
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No olvida tampoco el autor que
la busqueda de nichos de inversion
especialmente rentables para el capital
esta en el origen de las burbujas cre-
diticias e inmobiliarias que, ademas de
constituir las raices de las crisis, han
generado procesos de urbanizacion
descontrolados en bastantes paises.
En este Ultimo sentido, aclara también
que es importante tener en cuenta que
la produccién de ese espacio urbano
se transforma en fuente esencial para la
generacion de plusvalias, mientras que
la vivienda se convierte en mercancia.

Por ultimo, en el capitulo sexto, De
crisis financieras a crisis sistémica: Al-
ternativas en construccion, empieza re-
cordando el caracter ciclico de las crisis
y su estrecha relacion con procesos de
sobreproduccion y sobreacumulacion.
Después de hacer referencia a las que
se han venido produciendo en el ca-
pitalismo globalizado, dedica especial
atencion a la Gran Recesion iniciada
en 2007-2008, refrescando la memoria
acerca de sus causas y sus consecuen-
cias, asi como sobre la incidencia de las
politicas de austeridad fiscal aplicadas
por la Union Europea. Llama de nuevo
la atencion sobre los efectos territoriales
que dichos procesos han generado a
distintas escalas, todos ellos ligados a
las diferentes vulnerabilidades o capa-
cidades de resistencia de cada ambito.

Termina el libro con una reflexion
acerca de las alternativas que se inten-
tan construir a un modelo de globali-
zacion financiera de incierto futuro no
solo desde la perspectiva econdmica,
sino también desde la politica y desde
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la ética. Defiende asi, por una parte,
la necesidad de reformar las finanzas
globales y de regular el sistema finan-
ciero; y, por otra, la de transformar las
economias regionales y locales. En este
ultimo sentido y partiendo de la base
de que todos los territorios son mas
0 menos vulnerables, afirma el autor
que solo seran resilientes aquéllos que
aporten “soluciones inteligentes, mas
inclusivas y comprometidas con un
objetivo de desarrollo que no lo su-
pedite todo a criterios de rentabilidad
econdémica a corto plazo” (pp. 381).
Considera asi necesario que, a escala
local, se impulse el desarrollo de una
economia que preste mayor atencion
a aquéllas actividades que hagan mas
compatibles la eficiencia econdémica
con lainclusion social y la sostenibilidad
ambiental.

Junto a la precision y el rigor con
que se ha realizado este interesante y
sugerente libro, es muy de agradecer la
sistematizacion de sus contenidos, sin
dejar tampoco al margen la utilizacion
de un lenguaje sencillo que facilita su
lectura pese a la gran complejidad de
los temas objeto de atencion. Hay que
valorar también muy positivamente
la aportacion de una bibliografia muy
completa, asi como de un importante
volumen de informacion procedente de
fuentes muy diversas. El andlisis de esta
Ultima a través de tablas, figuras y ma-
pas permite evidenciar la complejidad
de procesos que, en buena medida,
son contradictorios, mostrando con
claridad los cambios que se vienen
produciendo en los comportamientos
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socioeconémicos y espaciales de los
actores, redes y mercados financieros,
junto a la arquitectura del poder global
a ellos vinculada.

En definitiva, este libro de Ricardo
Méndez es una valiosa aportacion al
andlisis tanto del mundo de las finanzas
como de la financiarizacion de la eco-
nomia, siendo especialmente relevante
la atencion prestada a las diversas
formas en que tales procesos afectan a
las l6gicas de articulacion territorial. En
consecuencia, la publicacion que aqui
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se presenta es una referencia obligada
y de lectura imprescindible para quie-
nes tengan interés en profundizar en el
conocimiento de los procesos socioe-
condmicos y espaciales asociados a lo
que puede considerarse una verdadera
“telarana financiera”.

Inmaculada Caravaca

Catedratica de Geografia Humana
(jubilada).

Universidad de Sevilla.
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