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FRANCISCO MOCHON MORCILLO (*)

LOS BALANCES Y LAS CUENTAS DE RESULTADOS
DE LAS CAJAS DE AHORROS ANDALUZAS

Las Cajas de Ahorros Andaluzas suponen aproximadamente
un tercio del sistema financiero andaluz, peso similar al que las
Cajas de Ahorros Confederadas tienen en el total del territorio na-
cional. Es de destacar, sin embargo, que las Cajas de Ahorros
Andaluzas han experimentado un fuerte crecimiento en los Gltimos
afios de forma gue su participacién relativa ha ido incrementando-
se.

Los Balances de Situacion

Centrandose en el analisis del balance de situacion publico, y
en particular en las cuentas de pasivo lo mas significativo quizas
sea la evolucion de la partida acreedores, esto es, depédsitos del
sector privado, depésitos del sector publico y otras cuentas. A este
respecto cabe sefalar que el total de la partida acreedores repre-
sentaba en diciembre de 1.981, 420.146 millones de pesetas,
habiendo experimentado un crecimiento del 24 por ciento alo largo
de 1.982, lo que la sitia en 520.915 millones de pesetas en diciem-
bre de 1.982. Estas cifras reflejan por un lado el dinamismo de las
Cajas de Ahorros Andaluzas, el crecimiento medio de las Cajas de
Ahorros en Espafia fue del 21,2 por ciento, y por otro la fuerte
implantacion de las mismas en la Comunidad Auténoma Andaluza.
Respecto al total nacional la partida acreedores, de las Cajas
Andaluzas supuso el 9 por ciento en 1.981 y el 9,2 en 1.982
(Cuadros 1y 2).

Otro aspecto significativo del balance agregado de las Cajas
de Ahorros Andaluzas es que las partidas basicas integrantes de
los recursos propios, ésto es, ‘‘Fondo de Dotacion, Reservas y
Obra Benéfico Social”, representan respecto al total del pasivo el
4,20 por ciento en 1.982, mientras que dichas partidas representan
a nivel nacional el 5,8 por ciento. Estos datos reflejan un hecho

(*) Director General de Politica Financiera. Consejeria de Economia, Industria y
Energia. Junta de Andalucia.
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caracteristico de la mayoria de las Cajas Andaluzas; tener un
coeficiente de garantia y reservas/pasivos computables) inferior a
la media nacional.

Dentro de las partidas del activo destacan las inversiones cre-
diticias que representan aproximadamente el 45 por ciento del
total del activo. Le siguen en importancia la cartera de valores y la
partida Tesoreria y entidades de crédito. En ninguna de estas parti-
das se aprecian diferencias significativas respecto a lo observado
anivel nacional.

La Cuenta de Resultados de las Cajas de Ahorros Andaluzas

Respecto a los productos financieros es de sefialar que el por-
centaje medio nacional con respecto al activo patrimonial es de
10,12 y supone 0,36 puntos mas que la media para Andalucia, que
es de 9,76. Resulta pues, que la rentabilidad financiera de los
activos de las Cajas de la Comunidad Auténoma Andaluza es
menor que lade la media nacional. (Cuadros 3y 4).

Al analizar los costes financieros el porcentaje se invierte. Los
costes financieros medios de las Cajas de Ahorros Andaluzas
(4,58) son 0,81 puntos menos que los nacionales 5,39. El coste de
los recursos ajenos es menor y entre otras razones por que el
porcentaje de la Cuenta de Acreedores formado por las cuentas
corrientes, de ahorro e imposiciones a plazo es distinto; en Anda-
lucia hay menos imposiciones a plazo y mas cuentas corrientes.

La diferencia entre los productos y los costes, ésto es, el
margen de intermediacion ofrece una informacion relevante. Este
margen es favorable para las Cajas Andaluzas (5,18) que trabajan
con un margen superior a la media nacional (4,73) en 0,45 puntos.

Si afadimos la gestion personal y los Gastos Generales obte-
nemos el margen de explotacién 1,47 para Andalucia y 1,53 para
Espafia, donde vuelven a invertirse las condiciones.

Los gastos de personal y los gastos generales son mayores
para las Cajas Andaluzas (2,71 y 1,00 respectivamente) que para la
media nacional (2,30 y 0,90), debido, en parte a que |los recursos por
oficinas en Andalucia son mas bajos, al igual que lo es la actividad
economica.
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Por ultimo al analizar el Beneficio neto se observa que el por-
centaje que éste supone sobre el activo patrimonial para Andalucia
0,83, es menor que el valor obtenido por la media de las Cajas en
Espafa. La rentabilidad, por tanto, de las Cajas Andaluzas es infe-
rior que la media nacional y ello se debe basicamente al hecho ya
constatado de tener unos gastos de explotacion mas elevados.
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